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Audit des états de synthése

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 26 juin 2020, nous
avons effectué 'audit des états de synthése ci-joints de la société COSUMAR S.A, qui comprennent le
bilan au 31 décembre 2022, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de
financement pour I'exercice clos a cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC).
Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de
4.635.844.228 42 MAD dont un bénéfice net de 856.457.574,42 MAD. Ces états ont été arrétés par le
Conseil d'’Administration le 14 mars 2023.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société COSUMAR S.A au 31 decembre
2022, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de 'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités
de l'auditeur a 'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants
de la société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a l'audit des états de synthese au
Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent
selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Questions clés de 'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I'audit des états de synthése de la période considérée. Ces guestions ont été traitées
dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de la formation
de notre opinion sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.



Questions clés identifiées Notre réponse
Les ftitres de participation et les créances | Nos travaux ont consisté principalement a :
rattachées figurent au bilan de votre société au 31

décembre 2022 pour un montant net de - Prendre connaissance du processus de

MMAD 2.052. détermination de la valeur actuelle des
titres de participation ;

Ces titres de participation sont comptabilisés a leur - Examiner les méthodes d'évaluation et

date dentrée au co(t d'acquisition. Comme les éléments chiffrés utilisés par la

indiqué dans l'état A.1, ces titres sont dépreciés Direction pour déterminer les valeurs

par référence a la valeur actuelle a la cloture de actuelles ;

l'exercice. - Tester par sondage [I'exactitude
arithmétiqgue des calculs des valeurs

Compte tenu de l'importance du jugement de la actuelles retenues par la Direction.

Direction dans I'estimation de la valeur actuelle de
ces titres de participation, nous avons consideré
que I'évaluation de ces titres constitue un point clé
de notre audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de
synthése

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c’est a la direction qu'il incombe d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se rapportant a la
continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la
direction a Fintention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiere de la
sociéte.

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau elevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformement aux normes de la profession
au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies
peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

=  nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en oeuvre
des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;



nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I'audit
afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne de la sociéte ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations
y afférentes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant
a l'existence ou non d'une incertitude significative lice a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'attirer Iattention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adequates,
d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener la société a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése,
y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése
représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniere propre a donner une
image fidéle.

Nous communiguons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier prévus
des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes
assurés notamment de la sincérité et de la concordance, des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d'administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la sociéte.

Casablanca, le 17 avril 2023

Les Commissaires aux Comptes

DELOITTE AUDIT

Abdeslam BERRADA ALLAM Sakina BENSOUDA KORACHI

Associé

Associée



COSUMAR sa. Tablesun'l

ILF.:01640353

BILAN (actif}

(modéle normal)
Exercice du 1e1/01/2022 su 31/12/2022

ACTIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
Brut Amortissements et Net Net
provisions
IMMOBILISATION EN NON VALEUR (A) 100 099 396,00 60 059 637,60 40 039 758,40 60 059 637,60
. Frais préliminaires = - -
. Charges  répartir sur plusieurs exercices 100 099 396,00 60 059 637,60 40039 758,40 60 059 637,60
A [~ Primes de remboursement des obligations - -
C [IMMOBILISATION INCORPORELLES (B} 86 085 301,06 33 860 342,27 52 224 958,79 56 156 910,55
T | - Immobilisations en recherche et développement - -
e Brevets, marques, droits et valeurs simil 55 365 446,88 31083 909,27 24 281 537,61 28213 489,37
. Fonds commercial 30622 333,78 2776433,00 27 845 500,78 27 845 900,78
F [~ Autres immobilisations ncarporel 57 520,40 - 57520,40 57520,40
IMMOBILISATIONS CORPORELLES { € 6427 765 563,89 4 591 560 831,07 1836204 732,82 1955 846 659,62
! . Terrains 616 986 277,89 1156 453,00 615 829 824,89 616 062 903,49
M| "Constructions 853 390 938,84 515000111,08 338 350 827,76 354 968 810,14
M. Installations technigues, matériel et outillage 4 476 256 232,50 3787 891820,82 688 364 411,68 804 619 161,27
0| . Matériel de transport 37 942 004,90 32994 623,14 4947 381,76 7319 980,79
g |+ Mobilier, matériel de bureau et amé s divers 306 749 006,75 254 517 823,03 52 231 183,72 46 074 808,10
e Autres immobilisations corporelles -
~ Immobilisations corporelles en cours 136 441 103,01 136 441 103,01 126 800 535,83
L
| IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D 2061 609 035,68 1250 090,99 2 060 358 344,69 2058 352 009,43
. Préts immobilisés 7 986 940,89 1250 090,93 6 736 849,90 3759 014,64
S [ Autres créances financiéres 1963 431,66 - 1963 431,66 1934 431,66
E | . Titres de participations 2051658663,13 - 2051658663,13 2052 658 563,13
. Autres titres IMmobIlises = 2
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E - - =
. Diminution des créances immobilisées - - *
. Augmentation des dettes financiéres - - -
TOTALI (A+B+C+D+E) 8675 559 296,63 4 686 730901,93 3988 828 394,70 4130415 217,20
STOCKS (F] 1703 026 027,83 28705 731,84 1674 320 295,99 1780 261 639,16
A | - Marchandises - -
cle Matiéres & fournitures consommables 918 786 740,10 28705 731,84 890 081 008,26 918 322 064,20
T Produits en cours 437 413 599,13 S 437 413 599,13 436 896 531,96
. Produits i édiaires & praduits résiduel 6312 318,91 = 6312318,91 5280 164,00
| [~ Produits finis 340513 369,69 N 340513 369,69 419 762 879,00
f CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G 3 655 760 552,27 30436 516,53 3625324 035,74 2911 207 721,09
. Fournisseurs débiteurs, avances & acomptes 93171625,92 16 935 890,77 76 235 735,15 27 163 946,22
C [. Clients & comples rattachés 967 703 622,99 13 500 625,76 954 202 997,23 864 388 075,94
1 [ Personnels 2025 547,48 - 2025 547,48 2286 811,74
R |- Etat 2 305741 311,69 2305741 311,69 1787 014 754,52
cle Comptes d'Associés 63 000 000,00 - 63 000 000,00 47 000 000,00
. Autres débiteurs 216 097 644,40 216 097 644,40 175 187 787,66
U Comptes de régularisation Actif 8020799,79 8020799,79 8166 345,01
L [TITRES & VALEURS DE PLACEMENT (H] " 2 5
A - - i
N ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1} 22543 058,15 22543 058,15 50979 722,96
T |{Eléments circulants)
TOTAL Il (F+G+H+) 5381 329638,25 59 142 248,37 5322 187 389,88 4742 449 083,21
R |TRESORERIE - ACTIF. 241 447 428,73 = 241 447 428,79 654 541 629,60
El Chéques & valeurs a encaisser 119381 122,08 - 119381 122,08 45 814 735,22
. Banque, T.G. & C.C.P. 120742 764,68 = 120 742 764,68 606 817 766,27
5 ¢l sse, Regies d'avances & accreditits 1323542,03 1323542,03 1909 128,11
2 TOTALII 241 447 428,79 241 447 428,79 654 541 629,60
TOTALGENERALI+11 + 111 14 298 336 363,67 4 745 873 150,30 9552 463 213,37 9 527 405 930,01

FRNST & YOUNG



COSUMAR sa. Tableau n*1

ILF.:01640353

BILAN (passif

(modéle normal)
Exercice du 1er/01/2022 au31/12/2022

E
PASSIE EXERCICE XERCICE PRECEDENT
CAPITAUX PROPRES 4216 647 389,13 3927112672,71
. Capital social ou personnel (1) 944 871 430,00 944 871 430,00
. moins actionnaires, capital souscrit non appelé
Capital appelé 944 871 430,00 944 871 430,00
dont versé............ 944 871 430,00 944 871 430,00
£ |+_Primes d'émission, de fusions d'apport 175981 922,22 175 981 922,22
. Ecarts de réé i E =
! [TRéserve légale 54487 143,00 34 487 143,00
N " Autres réserves 2143 667 149,07 1864 667 149,07
A [. Report a nouveau (2) 1182 170,42 123272974
M | . Résultats nets en instance d'affectation (2) - -
cl: Résultat net de l'exercice (2] 856 457 574,42 845 872 298,68
E TOTAL DE CAPITAUX PROPRES (A) 4216 647 389,13 3927 112 672,71
M |CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 419 196 839,29 490 998 737,60
E |- Subventions d'Investissement 2218 322,54 3054 985,54
ME Provisions réglementées 416 978 516,75 487 943 752,06
T
P
E |DETTES DE FINANCEMENT { C # =
R | . Emprunts obligataires = =
M| . Autres dettes de financement - -
A
N
E
N PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D] - -
T 1. Provisions pour risques & charges i -
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
LA ion des créances i bilisé - -
. Diminutions des dettes de financement 5 2
TOTAL | {A+B+C+D+E) 4635844 228,42 4418 111410,31
; DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F] 3609 611 009,43 4125 336 124,96
. Fournisseurs & comptes rattachés 324313162863 3777 074 562,59
S [ Clients credi avances & acomptes 12 509 998,26 10 965 304,04
S|, personnel 9 187 455,17 8491 834,90
I [. Organi sociaux 16 111 206,24 15480 119,16
F|. Etat 47 000 875,94 55083 447,79
. Comptes d'associés 122 840 785,00 84 481 861,00
cl- Autres créanciers 13 030 708,52 23326 690,97
Y Comptes de régularisation-passif 145798 351,67 150 432304,51
i AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES & CHARGES (G) 73 427 120,99 64 522 785,41
¢ |ECACRTS DE CONVERSION-PASSIF (H 11 204 319,10 12 129 950,64
u (Eléments circulants)
L TOTAL Il {(F+G+H) 3 694 242 449,52 4201 988 861,01
R |TRESORERIE-PASSIF 1222376 535,43 907 305 658,69
EL Crédits d'escompte - =
. Crédits de trésorerie 900 000 000,00 740 000 000,00
S [ Banques de régularisation 322376 535,43 167305 658,69 |
o TOTALIIL 1222376 535,43 ‘907 305 658,69
TOTAL GENERAL I +11 +111 9552 463 213,37 9 527 405 930,01

(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéfice (+), déficitaire (-)




Tableaun'2

COSUMAR sa.
I.F.:01640353
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

(modéle normal)

Exerclce du 1er/01/2022 au 31/12/2022

OPERATIONS TOTAUX DE L'EXERCICE TOTAUX DE L'EXERCICE
NATURE Propres a l'exercice Concernant les
exercices preéd. PRECEDENT
1 2 3=1+2 a4
| |[PRODUITS D'EXPLOITATION 11839 898 745,70 341 273,75 11 840 240 019,45 9745 869 284,98
. Vente de marchandises (en I'etat) 3 - - 3416 140,00
E . Vente de biens & services produits 9293 497 273,65 101 273,75 9293598 547,40 7549 399 366,88
X Chiffre d'Affaires 9293 497 273,65 101 273,75 9293 598 547,40 7 552 815 506,88
p . Variation de stocks de produits (1) - 77 700 287,23 - 7770028723 ||- 205 246 158,52
L . Immobilisations produites par 'entreprise
pour elle-méme - - - -
0 . Subventions d'exploitation 2580441420,34 - 2580441 420,34 2 369 369 799,36
| . Autres produits d'exploitation 14 935 035,53 240 000,00 15 175 035,53 557 730,00
T . Reprises d'exploitation: Transferts de charges 2872530341 2872530341 28372 407,26
A TOTALI 11839 898 745,70 341273,75 11840 240 019,45 9745 869 284,98
T| n [cHARGES D'EXPLOITATION 10769 581236,57 |- 27470915,22 10742 110 321,35 8729 605 768,01
I . Achats revendus (2) de marchandises - - - 3254 179,80
0 . Achats consommés (2) de mati&res & fournitures 9598545 845,56 |- 29405 289,95 9 569 140 555,61 7 529 530 380,52
N . Autres charges externes 502 672 145,88 1930221,85 504 602 367,73 547 481 474,71
. Impbts & taxes 16 664 241,59 = 16 664 241,59 17 625 737,70
~ Charges de personnel 378 366 395,00 4152,88 378 370 547,88 364 967 303,48
. Autres charges d'exploitation 2 099 000,00 - 2099 000,00 1550 000,00
otations d'exploitation 271233 608,54 = 271233608,54 265 196 691,80
TOTALII 10769581236,57 |- 27470915,22 10742 110 321,35 8729605 768,01
1l [RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - I1) 1098 129 698,10 1016 263 516,97
1V |PRODUITS FINANCIERS 198 272 617,39 - 198 272 617,39 274709 936,48
. Produits des titres de participation & autres
F titres financiers 138 615 358,00 - 138 615 358,00 149 120 351,00
| . Gains de change 1118178,34 - 1118 178,34 84 425 164,17
. Intéréts & autres produits financiers 6537 288,39 - 6537 288,39 17772 844,71
N . Reprises financiéres : Transferts de charges 52001 791,66 - 52001791,66 23391 576,60
: TOTALIV 198 272 617,39 = 198 272 617,39 274 709 936,48
¢ V |CHARGES FINANCIERES 57 536 603,81 - 57 536 603,81 118 188 048,03
. Charges d'Intéréts 25 841 810,78 - 25 841 810,78 35624 191,14
! . Pertes de changes 9151 734,88 - 9151 734,88 31584 133,93
E . Autres charges financiéres & B - B
R . Dotations financiéres 22543 058,15 - 22543 058,15 50979722,96
TOTALV 57536 603,81 57 536 603,81 118 188 048,03
VI |[RESULTAT FINANCIER (IV - V) 140 736 013,58 156 521 888,45
VII |RESULTAT COURANT (11l + Vi) 1238 865 711,68 1172 785 405,42
VIII[PRODUITS NON COURANTS 106 068 357,77 5424 877,97 111 493 235,74 115504 425,73
. Produits des cessions d'immobilisation 1014 055,71 - 1014 055,71 775 855,30
N . Subvention d'équilibre - -
o . Reprises sur subventions d'investissement 836 663,00 - 836 663,00 836 663,00
N . Autres produits non courants 272 205,66 5424 877,97 5697 083,63 24 364 765,21
. Reprises non courantes : Transferts de charges 103945 433,40 - 103 945 433,40 89527 142,22
c TOTAL VIl 106 068 357,77 5424 877,97 111493 235,74 115 504 425,73
o| ¥ |CHARGES NON COURANTES 143 951 127,00 4,00 143 951 131,00 133 452 829,47
u . Valeurs nettes d'amortissements des
Immobilisations Cédées 999 500,00 - 999 900,00 202 236,34
R . Subventions accordées - -
A . Autres charges non courantes 52 630 028,52 4,00 52630 032,52 61424 596,12
N . Dotations non courantes aux amortissements
T et aux provisions 90 321 198,48 - 90321198,48 71825997,01
TOTALIX 143 951 127,00 4,00 143 951 131,00 133 452 829,47
X |RESULTAT NON COURANT (VI - IX) - 37 882 769,23 5424 873,97 |- 32457 895,26 ||- 17 948 403,74
XI |RESULTAT AVANT IMPOTS (V11 + X) e 37 882 769,23 5424 873,97 1206 407 816,42 1154 837 001,68
XII |[IMPOTS SUR LES RESULTATS 349 950 242,00 349 950 242,00 308 964 703,00
XN [RESULTAT NET (XI - XII) - 387 833 011,23 5 424 873,97 856 457 574,42 845872 298,68
(1) Variation de stock : stock final - stock initial; augmentation (+); diminution {-).
(2) Achats revendus ou consommés : achats - variation de stocks.
XIV |TOTAL DES PRODUITS (I + 1V + VIll) 12 144 239 720,86 5 766 151,72 12 150 005 872,58 10 136 083 647,19
XV |TOTAL DES CHARGES (Il + V +1X + XlI) 1132101920938 |- 2747091122 11293 548 298,16 9290 211 348,51
XVI |RESULTAT NET (XIV - XV) 823 220 511,48 33 237 062,94 856 457 574,42 845 872 298,68
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COSUMAR s Tableau n°5

LF.:01640353

ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.5.G.)

I- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)
Exercice du Ler/01/2022 au 31/12/2022

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
1 Ventes de marchandises (en I'état) - 3 416 140,00
2 | - |Achats revendus de marchandises - 3 254 179,80
1 = [MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT N 161 960,20
n + |PRODUCTION DE L'EXERCICE : (3 +4 +5) 9215 898 260,17 7344 153 208,36
3 . Ventes de biens & services produits 9 293 598 547,40 7549 399 366,88
4 . Variation des stocks de produits - 77700 287,23 -205 246 158,52
5 . Immobilisation produites par I'entreprise pour ell-méme - 0,00
1] - | CONSOMMATION DE L'EXERCICE ; (6 +7) 10073 742 923,34 8077011 855,23
[ . Achats consommés de matiéres & fournitures 9569 140 555,61 7529 530 380,52
7 . Autres charges externes 504 602 367,73 547 481 474,71
v = [VALEUR AJOUTEE (I + 11 - ll) -857 844 663,17 -732 696 686,67
8 | + [Subventi d'exploif 2 580 441 420,34 2369 369 799,36
V| 9] -|impdts & taxes 16 664 241,59 17 625 737,70
10| - |Charge de personnel 378 370547,88 364 967 303,48
= [EXEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 1327 561 967,70 1254 080 071,51
= |OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE) - -
11| + |Autres produits d'exploitation 15 175 035,53 557 730,00
12| - |Autres charges d'exploitation 2 099 000,00 1550 000,00
13| + |Reprises d'exploitation 28 725303,41 28 372 407,26
14| - |Dotations d'exploitation 271233 608,54 265 196 691,80
vi = |RESULTAT D'EXPLOITATION (+ ou-) 1098 129 698,10 1016 263 516,97
Vil + |RESULTAT FIANCIER (+ ou -) 140 736 013,58 156 521 888,45
v = |RESULTAT COURANT (+ ou-) 1238 865 711,68 1172 785 405,42
X + |RESULTAT NON COURANT (+ou-) -32 457 895,26 -17 948 403,74
15| - |Impbts sur les résultats 349 950 242,00 308 964 703,00
x | [ =[nesuirar ner g ou) 856 457 574,42 845 872 298,68
II- CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT
1 Résultat net de I'exercice 856 457 574,42 845 872 298,68
. Bénéfice (+) 856 457 574,42 845 872 298,68
. Perte (-}
2 | + |Dotations d'exploitation (1) 240 050 436,89 236679423,11
3 | + |Dotations financiéres (1) 0,00 0,00
4 | + |Dotations non courantes (1) 52283 198,09 61417 934,56
5 | - |Reprises d'exploitation (2)
6 | - |Reprises financiéres (2) 0,00 0,00
7 | - |Reprises non courantes (2) (3) 104 085 096,40 89 161 005,22
8 | - |Produits des cessions d'i bilisations 1014 055,71 775 855,30
9 | + |Valeurs nettes d'amorti s des i bilisations cédées 999 900,00 202 236,34
| CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 1044 691 957,29 1054 235032,17
10| - |Distributions de bénéfices 566 922 858,00 566 922 858,00
n AUTOFINANCEMENT 477 769 099,29 487 312 174,17

(1] A l'exclusion des dotations relatives aux actifs & passifs circulants & a la trésorerie.
(2) A l'exclusion des reprises relatives aux actifs cireulants & ala trésarerie.

(31 ¥ compris les reprises sur subwentions dinvestissement.
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TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE

I- SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

Tableau n‘24

Exercice du 1er/01/2022 au 31/12/2022

1ll- VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G.}

IV- VARIATION DE LA TRESORERIE

1087 484 718,16

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT VARIATION
MASSES Emplois Ressources
a b c d
1|Financement Permanent 4 635 844 228,42 4418111 410,31 21773281811
2 | Actif Immabilisé 3988 828 394,70 4130 415 217,20 = 141 586 822,50
3 |FOND DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1)-(2) {A) 647 015 833,72 287 696 193,11 - 359 319 640,61
4 | Actif Circulant 5322 187 389,88 4742 449 083,21 579 738 306,67
5 | Passif Circulant 3694 242 449,52 4201988 861,01 507 746 411,49 2
6 | BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (4)-(s) B} 1627 944 940,36 540 460 222,20 1087 484 718,16 -
7 [TRESORERIE NETTE {ACTIF - PASSIF) (A)-(B) -980 929 106,64 -252 764 029,09 # 728 165 077,55
II- TABLEAU EMPLOIS RESSOURCES Exercice Exercice Précedent
Emplois Ressources Emplois Ressources
|- RESSOURCES STABLES [FLUX]
« AUTOFINANCEMENT A) 477 769 099,29 487 312 174,17
. Capacité d'Autofinancement 1044 691 957,29 1054 235032,17
- Distridution de Bénifices 566 922 858,00 566 922 858,00
+ CESSION & REDUCTION D'IMMOBILISATIONS (8) 1014 055,71 775 855,30
. Cession d'Immobilisations Incorporelles
. Cession d'Immabilisations Corporelles 831 750,00 775 855,30
« Cession d'Immobilisations Financiéres 182 305,71
. Récupération sur creances immobilisées
+ Récupération sur préts immobilisés
+ AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES & ASSIMILES «©)
. Augmentation de capital, apports
. Subventions d'Investissement
« Provision diurable
+ AUGMEMTATION DES DETTES DE FINANCEMENT [(v]
(Nettes de primes de remboursement)
TOTALI - RESSOURCES STABLES [A+B+C+D) 478 783 155,00 488 088 029,47
1l- EMPLOIS STABLES (FLUX)
. ACQUISITION & AUGMENTATION D'IMMOBILISATIONS (E) 119 463 514,39 157 161223,18
. Acquisition d'lImmobilisations Incorporelles 72651,25 =
. Acquisition d'lmmobilisations Corporelles 116 384 027,88 156 816 012,74
. Acquisition d'Immobilisations Financiéres 345 210,44
. des creances bilisé
. Augmentation des préts immobilisés 3 006 835,26
. REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)
. REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G)
. EMPLOIS EN NON VALEURS (H) -
TOTAL Il - EMPLOIS STABLES [E+F+G+H) 119 463 514,39 157 161 223,18

728 165 077,55

& 796 106 748,56

1127033 554,85 o

TOTAL GENERAL

1206948 232,55

1206948 232,55

1284194 778,03

1284194 778,03
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RINCIPALES METHODES D'EVALUATION SPECIFIQUES A L'ENTREPRISE
JICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'ENTREPRISE
1 ACTIF IMMOBILISE :
A- EVALUATION A L'ENTREE
1. Immabilisations en nan valeurs : Elles sont camptabilisées a leur catit d'acquisition
2 I Il lles sont isées & leur colit d'
3, Immabilisations carparelles : Elles sant détalllées par nature et comptabilisées & leur colt d'acquisition
4 financiéres : Comp les postes sulvants :
*Préts accordés su personnel et autres préts : sant comptabilisés i leur valeur de palement majoré en fin d'exercice
des Intéréts concourus.

*Dépéts et cautionnements : sont comptabilisés & leur valeur de paiement
*Titres d i€ aux du CGNC, les titres de
wcquisition. La valeur par titre de méme nature est fixde par PMP
B- CORRECTIONS DEVALEURS
1. Méthodes des amortissements :
*les immabilisations en nan valeur : sant amarties sur une période nedépassant pas 5ans
*les incorparelles "Fand: 1": sont amorties en cas de constations de perte probable.
*les constructions : durée de vie prévue 20ans (taux linéalre 555)
*les Installations techniques et gros matériels : durée de vie prévue 10 ans (taux lindalre 10 %)
*le matériel de manutention et transpart : durée de vie prévue 4 ans {taux lingaire 25 %)
*le matériel Informatique,mobilier et matériel de bureau et autres matériels :durée de vie prévue Sans (taux linéaire 20%)
*les logiciels : durée de vie prévue 3ans (taux linéaire 33,33%)
2. Méthodes d d sk P
* Ala date d'inventaire, et lorsque la valeur d'utilité des titres de particip alavaleurnette , une provislon pour
préciation est constituée du montant de Is différance.

& leur valeur

* La valeur d'utilité est déterminée, pour chaque titre, par référence & une méthad, fondée sur les élé tels que
f net réévalué ou les multiples communément utlisés qui leurs sont relatifs pour apprécier les perspectives de rentabilité.

stualisation des flux futurs, I'ac

* Au 31 décembre 2020, aucun Indice de perte de valeur n'a été identifié.
3. Méthodes de détermination des écarts de conversion -Actif

) ACTIF CIRCULANT [hors trésorerie) :
A- EVALUATION A LUENTREE
1. Stacks matiéres cansommables :sont valarlsés selon la méthode du cotit moyen pondéré .
2.5tacks des produits finis : sont valarisés selon la méthode du colt moyen pondéré .
3. Stacks des produits résiduels : sont Inscrits en stack pour leur valeur probable de réalisation.
4.Créances : sont comptabilisées & leur valeur nominale .
5. Titres et valeurs de placements : sant enregistrés  leur prix d'achat.
B-CORRECTIONS DE VALEUR
1. Méthodes d' pour
*Stocks des matidres et fournitures cansommahles
Définir pour chaque référence d'article la f i e pour les trols
- Provislonner & 100% par référence d'article, le surstack.

hal &

- Canstituer, en plus des provislons qul précédent, une dotation supplémentaire couvrant les stocks dont I'obsolescence technique
et technologique vient d'étre ddment constatée par les experts industriels,

*Stocks des produits finis : sont dépréciés :
-sile PMP est supérieur au prix de vente : dépréciation =quantité par produit *{PMP - PV htva)
-casd'avarie : dépréciation = quantités avariées par produit *{ PMP - PMP matiere premitre )
*Dépréciation des créances : Basée sur l'appréclation de |a valeur comptable par rapport  la valeur probable de réalisation
et surl'anclenneté de la eréance .
2.Méthodes de détermination des écarts de conversion -Actif

J FINANCEMENT PERMANENT
1. Méthodes de revaluation réglementées
2.Méthodes d'évaluation des provisions : Paste comprenant les provisions réglementées parla lof fiscale.
3.Dettes d : Ces dettes sont inseri bilité pour leur montant nominal quelle que soit leur échéances.
4.Méthodes d'évaluations des provisions durables pour risques et charges : poste comprenant les charges probables , risques encourus
et connus, au moment des inventaires.
5.Méthodes de déterminatian des écarts de conversion -Passif

') PASSIF CIRCULANT (hors trésarerie) :
1. Dettes du passif circulant
'O  relatives aux ach travaux et services sont comptabilisées & leur valeur nominale.
*Dettes libellées en monnales étrangéres : relatives aux achats des et services sont bilisées &
leur valeur de réalisation, les différences qui découlent des égularisés par
les comptes de différences de changes .
2. Méthodes d'évaluations des autres provisions pour risques et charges
3. Méthodes de détermination des écarts de conversion -Passif

) TRESORERIE
1.Trésorede - Actif
2.Trésorerie - Passif
3. Méthodes d'évaluations des provisions pour dépréciation

¥ iantif $i [
0F Iu;-;su_lm::n'.frm Onlv
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ETAT DES DEROGATIONS

Exercice du 1er/01/2022 au 31/12/2022
INFLUENCES DES DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE,

INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES DEROGATIONS

LA SITUATION FINANCIERE & LES RESULTATS

1. Dérogatlons aux principes
comptables fondamentaux

Il. Dérogations aux méthodes
d'évaluation

1ll. Dérogations aux régles
d'établissement et de présentation
des états de synthése

A H!“_fH

& YOUNG
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ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

ETATA3

Exercice du 1er/01/2022 au31/12/2022

NATURE DES CHANGEMENTS

JUSTIFICATION DES
CHANGEMENTS

INFLUENCES SUR LE PATRIMOINE, LA
SITUATION FINANCIERE & LES
RESULTATS

I. d'evaluation Changements affectant les méthodes

résentation

Changements affectfht les régles

Y <
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mLGle

ation Only
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DETAIL DES NON-VALEURS

Exerclce du 1er/01/2022 au 31/12/2022

COMETE PRINCIPAL INTITULE MONTANT
2128 Cotisation CORONAVIRUS 100 000 000,00
2128 Renforcement Sécurité Informatique-Télétravail et Mobilité 99 396,00
TOTAL: 100 099 396,00

=NTIFICATION

LURPOSES ONLY

ERNST & YOUNG
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COSUMAR s ETATB 9

IF.:101640353

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU
DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

Exercice du 1er/01/2022 au 31/12/2022

ENGAGEMENTS DONNES MONTANT EXERCICE MONTANT EXERCICE
PRECEDENT
. Avals & cautions 307 718 000,00 893 250 000,00
. Engagement en matizre de pensions de retraites & obligations
similaires.
Autres engagements donnés 31 544 000,00 13 572 000,00
TOTAL (1) 339 262 000,00 906 822 000,00
(1) Dent al'egard d'entreprises lides
ENGAGEMENTS RECUS MONTANT EXERCICE MONTANT EXERCICE
PRECEDENT
. Avals & cautions 83033 300,30 72953 087,64
+ Autres engagements regus 4333,57
TOTAL (2) 83 033 300,30 72957 421,21

bk
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COSUMAR 5. Tableaun's

LF:01640353 ETATB 11

DETAIL DES POSTES DU C.P.C.

Esersice du1ar/01/2020 su D112 /20m2
POSTE| EXERCICE EREHCIGE
PRECEDENT

[CHARGES D'EXPLOITATION

Achats revendus de Eard‘\lndiﬂs 3254 179,80

+ Achats de marchandises

. Variation des stacks de marchandises (+-) 3254 179,80
Total: 3254 179,80 -
[ 612 [Achats consommés de matiéres & fournitures 9569 140555,61| 7529 530 380,52
+ Achats de matikres premiéres 8463252 114,37 7385041089,36
. Varfation des stacks de matidres premiéres (+-) 174282471,32| -38424103524
. Achats de matidres & fournitures bles & d 934231767,47| 554623559,10
. Variation des stacks de matiéres & fournit Bod'emballage (+-) -146267826,99| -115648 505,03
. Achats non stackés de matigres et fournitures 43204 714,50 33924 365,49
. Achats de travaux, études & préstations de services 100437314,94] 5583090684
Total: | 9569140555,61| 7529 530380,52 -
13/ 1] Autres charges externes 504602367,73| 54748147471
. Locatlons & charges locatives 45069 187,36 4276853383
. Redevances de erédit-bail
. Entretiens & réparations 48220728,63| 5152147472
. Primes d'assurances 12166 713,32 9 267583,67
. Rémunération du personnel extérieur 3 I'entreprise 4196373022 4637151945
. Rémunérations d'intermédiaires & hanaraires 35456172,30|  81660500,63
. Redevances pour brevets, marques, droits, 1895852,45 33 035,00
. Transports 282067518,05| 275086955,02
. Déplacements, missions & réceptians 21415 747,33 17 468 224,30
. Reste du poste des autres charges externes 16346 718,07| 23303 643,09
Total: | 504602367,73| 54748147471 -
617 |Charges dupersonnel 378370547,88] 364 967 303,48
. Rémunération du personnel 28304402538| 271 430758,57
. Charges sociales 8732580434  84894042,52
. Reste du poste des Charges du personnel 000 718,16 8642502,39
Total: | 378370547,8B 364957 303,48 -
618 |Autres charges d'exploitation 2099 000,00 1550000,00
. Jetans de préence 2099 000,00 1550000,00
. Pertes sur créances irrécouvrables
. Reste du poste des autres charges d'sxploitation
Total : 2099 000,00 1550 000,00 -
CHARGES FINANCIERES
638 |Autres charges financiéres
. Charges nettes sur cessions de titres & valeurs de placement
. Reste du poste des autres charges financiéres
Total:
CHARGES NON COURANTES
| 658 |Autres charges non courantes 52630032,52| 6142459612
+ Pénalités sur marchés B dédits
. Rappels d'fmpéts (autres qu'impats sur les resultats) 49855598,00| 30098 798,00
. Pénalités & amendes fiscales 16139481
. Créances devenues irécouvrables 17884,84 2656,71
. Reste du poste des autres charges nen courantes 2595154,87| 3132314141
Total : 52630032,52| 61424 596,12 -

LRPOSES ONLY




COSUMAR sa. Tableaun's

IF:01640353 ETATB 11

DETAIL DES POSTES DU C.P.C.

Exurcicn dulerf01/2022 au MAZ/2022

POSTE| EXERCICE EXERCICE
PRECEDENT
PRODUITS D'EXPLOITATIONS
711 \lzglesdem:lth:ndhls 3416 140,00
. Ventes de marchandises au Maroc 3416 140,00

. Ventes de marchandises 3 l'etranger
. Reste du poste ventes de marchandises

Total : 3416 140,00 -
[ 712 | Ventes des biens & services groduils 9293598 547,40| 7549 399 366,88
+ Ventes de biens produits au Marac 4702034891,03| 438903662272
» Ventes de blens produits & I'etranger 4 487 352 805,02| 3071085517,38
. Ventes de services au Maroc 89 583 030,00 87 161643,18

+ Wentes da services 3 l'etranger

. Redevances pour brevets, marques, draits,

. Reste du paste des ventes et services produits 14 577821,35] 2 115 583,60

Total : | 9293598547,40 7 549 399 366,88 -
| 713 [variation des stocks de produits -77700287,23| -205 246 158,52
+ Variation des stocks des biens produits (+ -] -247832106,72| -254183777,88
. Variation des stocks des services produits {+ -
. Variation des stocks des produits encours [+ -] 170131819,43|  48937619,37
Total: | -77700287,23| -205 246 158,52| -
718 | Autres produits d'exploftation 15 175 035,53 557 730,00
. letons de présence requs
. Reste du poste (produits divers) 15175 035,53 557 730,00
Total : 15 175 035,53 557 730,00 E
719 |Reprises d'exploitation: transferts de charges 28725303,41|  28372407,26
. Reprises 2776130800 2822983433
. Transferts de charges 953 995,41 142572,93
Total : 28725303,41|  28372407,26 -
738 |Intéréts & autres praduits financiers 6537 288,39 1777284471
. Intéréts & produits assimilés 6373763,24 5457 780,56
. Rewenus des créances rattachées 3 des participations
. Produits nets sur cessions de titres & valeurs de placement 163525,15| 1231506415
. Reste du poste intéréts & autres pradults financiers 0,00
Total: 6537288,39| 1777284471 -

{TIFICATION
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COSUMAR

ILF.:01640353

PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET FISCAL

Exercice du 1er/01/2022 au 31/12/2022

Tableaun® 3

INTITULES Montant Montant

I. RESULTAT NET COMPTABLE
- Bénéfice net 856 457 574,42
- Perte nette

Il. REINTEGRATIONS FISCALES 471936 020,56

1. Courantes 48 560 112,88
- Amortissements excédentaires 177 867,67
- Dons et libéralité 3226 802,06
- Ecart de conversion Passif 11204 319,10
- Charge sur exercice antérieurs 1982 349,35
- Provision pour déprécition autres débiteurs 3470724,32
- Provision pour déprecation Matiéres Consommables & PF 27712 447,33
- Charges non déductibles / Intrét sur Compte courant 785 603,05
2. Non courantes 423 375 907,68
- Provision pour risque et charges diverses 719 000,00
- Créances devenues irrécouvrables & Libéralité 17 884,84
- Pénalité et Amande 161 394,81
- Libéralités 9513,51
- Charges non déductibles ((charges sur exercices antérieurs) 4,00
- Reprise Amortissement sur plus-value ( fusion) 162 270,52
- Cohésion Sociale 49 855 598,00
- Provision CNSS 22 500 000,00
- Imp6t sur les sociétés 2022 349 950 242,00
11l. DEDUCTIONS FISCALES 199 521 844,04
1. Courantes 178 824 844,04
- Revenus des Titres de Participation 138 615 359,00
- Reprises de provisions pour dépréciation matieres consommables 27 486 035,72
- Reprises de provisions pour dépréciation autres débiteurs 275 272,28
- Amortissements excessifs 318 226,40
- Ecart de conversion Passif 12 129 950,64
2. Non courantes 20 697 000,00
- Reprises de provisions pour dépréciation autres débiteurs 697 000,00
- Reprises de provisions pour risque & charges 20 000 000,00
Total 1328 393 594,98 199 521 844,04
IV. RESULTAT BRUT FISCAL
Bénéfice brut siT1>T2 (A) 1128 871 750,94
Déficit brut si T2 >T1 (B)

V. REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES (C) (1) 0,00
Exercicen-4 néant
Exercicen-3 néant
Exercicen -2 néant
Exercicen-1 néant

VI. RESULTAT NET FISCAL
Bénéfice net fiscal (A-C) 1128 871 750,94
ou déficit net fiscal (B)

VII. CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES 0,00

VIIl, CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTER 0,00
Exercice n - 4 néant
Exercice n -3 néant
Exercice n-2 néant
Exercicen-1 néant

(1) Dans la limite du montant du bénéfice brut fiscal (A )

ST & YOUNG



COSUMAR sa. ETATB13

IF.:01640353
DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS
Exercice du 101/01/2022 au 31/12/2072

. DETERMINATION DU RESULTAT MONTANT

- Resultat courant d'aprés C.P.C. [+-) 1238 865711,68

- Réi fiscales sur opérations ¢ (5] 48 560 112,88

- Déductions fiscales sur opérations courantes ) 178 B24 B44,04

- Résultat courant théoriquement imposable. (=) 1108 600980,52

- Impét théorique sur résultat courant. () 343 666 303,96

- Résultat courant aprés impdts (=) 764 934 676,56

Il INDICATION DU REGIME FISCAL ET DES AVANTAGES OCTROYES PAR LES CODES DES
INVESTISSEMENTS OU PAR DES DISPOSITIONS LEGALES SPECIFIQUES.

O IDENTIFICATION

PIURPOSES ONLY
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COSUMAR s.a. ETATB 15

LF.:01640353

PASSIFS EVENTUELS

Exerciee du 1er/01/2022 au 31/12/2022

« Conformément 4 la Iégislation fiscale en vigueur, 'exercices 2019, 2020, 2021 et
2022 ne sont pas encore prescrit. Les déclarations fiscales de COSUMAR au titre de
I'impot sur les sociétés (1S), de la TVA et de I'impdt sur les revenus salariaux (IR),
peuvent faire l'objet de contréle par I'adninistration et de rappels éventuels d'impots,
taxes. Au titre de la période non prescrite, les impdts émis par voie de roles peuvent
également faire I'abjet de révision, Les déclarations sociales au titre de la CNSS
peuvent faire Tobjet de contrdle et de rappels éventuels de cotisations. »

ploitte Audit

For ldentification Only

OR IOENTIFICATION

PURPOSES ONLY
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COSUMAR sa.

IF.:01640353

ETATC4

TABLEAU DES OPERATIONS EN DEVISES COMPTABILISEES PENDANT

Exereice du 1er/01/2022 au 31/12/2002

NATURE

Entrée Contre-Valeur en
DH

Sortie Contre-Valeur en
DH

. Financement permanent

«» Immabilisations brutes

+ Rentrées sur immobilisations

« Remboursement des dettes de financement

20973 781,98

+ Produits 4595125 429,78
. Charges 9265452 869,52
TOTAL DES ENTREES 4595 125 429,78

TOTAL DES SORTIES

9 286 426 651,50

BALANCE DEVISES

4691 301221,72

TOTAL

9286 426 651,50

9286 426 651,50

ATION
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COSUMAR s ETATCS

1F.:01640353

DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS

I DATATION Exercice du 10r/01/2022 au 33/12/2022
Date de cléture (1) 31/12/2022
Date d'établissement des états de synthése (2) 31/03/2023

(1) Justification en cas de changement de la date de cloture de l'exercice.
(2) Justification en cas de dé du délai régl de trois mois prévu pour
I'élaboration des états de synthése,

Il. EVENNEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L'EXERCICE NON RATACHABLE A CET.
EXERCICE ET CONNUS AVANT LA 1'"* COMMUNICATION EXTERNE DES ETATS DE SYNTHESE

DATES INDICATION DES EVENNEMENTS

- Favorables

- Défavorables

FRNST & YOUNG




